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TECNICO ECONOMICO

Mercado de arroz

PRODUCCION
DE BRASIL
2018/19
AUMENTO
136.000

A 8,16
MILLONES DE
TONELADAS

DE ACUERDO CON EL ULTIMO INFORME DE LA USDA
DEL PASADO NOVIEMBRE, LA PRODUCCION MUN-
DIAL DE ARROZ EN 2018/19 SE PROYECTA EN 487,8
MILLONES DE TONELADAS ELABORADAS, CASI UN 1
% POR DEBAJO DEL RECORD DEL ANO ANTERIOR.
LA DISMINUCION DE LA PRODUCCION ES EL RESUL-
TADO DE UN RENDIMIENTO PROMEDIO MENOR,
MIENTRAS SE PRONOSTICA QUE EL AREA GLOBAL
COSECHADA DE ARROZ SERA RECORD.

El rendimiento mundial promedio mas débil se
debe en parte a una menor participacién de la pro-
duccién de los paises de mayor rendimiento, espe-
cialmente los de Asia Oriental. La produccién se
proyecta a la baja en importantes productores en
el afio 2018/19 como son Argentina, Australia, Bra-
sil, Birmania, China, Colombia, Ecuador, Egipto,
Unidén Europea, India, Irak, Japdn, Pakistan, Filipi-
nas, Rusia, Sierra Leona, Sur Corea, Uruguay y Ve-
nezuela.Chinarepresentala mayor parte de la dis-
minucién proyectada. Pero esta baja se espera sea
parcialmente compensada con un aumento del
cultivo en Bangladesh, Camboya, Costa de Marfil,
Ghana, Guyana, Indonesia, Laos, Madagascar, Sri
Lanka, Tailandia, Estados Unidos y Vietnam.

ANO DIFiCIL PARA PROYECCIONES

Este mes hubo cinco importantes revisiones de
produccién al alza para 2018/19: una en Asia, dos
en Américay dos en el Africa Subsahariana.

En primer lugar, en Asia, cabe destacar que el pro-
nostico de produccion de India para 2018/19 se
elevé 1 millén de toneladas a 111 millones de to-
neladas basadas en la primera proyeccion del go-
bierno de India para su monzén cosecha de la va-
riedad Kharif de temporada de un récord de 99,24

millones de toneladas. La cosecha de Kharif repre-
senta alrededor del 85 % de la produccién total de
arroz de India y depende en gran medida de las
inundaciones naturales de las [luvias monzdnicas
que suelen comenzar a principios de junio. Recor-
demos que India es el segundo pafs productor y
consumidor en el mundo de arroz, pero sus rendi-
mientos estan bastante por debajo del promedio
mundial. Esto se debe a suimportante dependen-
ciadel monzén para poder inundar el cultivo.

Ensegundo lugar,en América Latina, el prondstico
de produccién de Brasil 2018/19 aumentd 136.000
toneladas a 8,16 millones de toneladas, susten-
tados por expectativas de un rendimiento ligera-
mente superior. El rendimiento revisado se basé
en una tendencia de 20 afnos que inclufa un ren-
dimiento actualizado a 2017/18 informado en sep-
tiembre por el gobierno de Brasil. En ese pais los
rendimientos de arroz han aumentado conside-
rablemente en los Gltimos afios ya que una mayor
proporcién de la produccién proviene de los mas
altos rendimientos del sur, especialmente del es-
tado de Rio Grande do Sul, donde se riega todo el
cultivo. Brasil es actualmente un exportador neto
de arroz y en 2018 se proyecta que sera el mayor
exportador de América del Sur. Otro aumento en
la produccién lo tuvo Panama por su mayor ren-
dimiento a pesar de que se espera bajaen el area.

En el Africa Subsahariana el pronéstico de produc-
cion de Madagascar para 2018/19 se incrementd
en 0,45 millones toneladas a 2,75 millones, una re-
cuperacion del 39 % de la cosecha reducida por la
sequia 2017/18. Esta es la cosecha mas grande para
Madagascar desde 2012/13. La importante revision
al alza de este mes se basé en un drea mas grandey
en un mayor rendimiento reportado por el Ministe-



rio de Agricultura. A pesar de la subida de este mes
las revisiones, tanto el area de arroz de Madagascar
como el rendimiento, se mantienen por debajo del
récord. Madagascar es el segundo pais productor de
arroz en Africa Subsahariana, después de Nigeria.

Finalmente, el pronéstico de la produccién de
arroz 2018/19 de Tanzania se incrementd en 0,1
millones de toneladas a 2,05 millones de tone-
ladas basado en una estimacion de area mas
alta, aunque el rendimiento realmente se redujo.
Tanzania es ahora el tercer productor en el Africa
Subsahariana. La produccién de arroz de Tanza-
niase duplicé en la dltima década, principalmen-
te debido a un aumento sustancial en el area, asi
comoaun cierto crecimiento del rendimiento. Los
pronoésticos de area, rendimientoy produccion de
Tanzania se reactivaron de 2016/17 a 2018/19 este
mes. Estas revisiones al alza en la produccién de
201819 fueron parcialmente compensadas por
las revisiones a la baja de Egipto, Burma, Filipinas,
Jap6n, Ghanay Australia.

La estimacion de la produccién mundial de arroz
para 2017/18 se redujo en 0,1 millones de tonela-
das a un récord de 491,5 millones toneladas, casi
un 1 % respecto al afo anterior. La mayor reduc-
cion fue de 472.000 toneladas en la produccidn
de Vietnam en 2017/18 que se estima en 28,5
millones de toneladas en base a una cosecha de

otoflo mas pequefia y superficie y menores ren-
dimientos tanto para los cultivos de primavera
como para los de otofio. Todas las reducciones
fueron en el Delta del Mekong, la mayor 4rea de
cultivo. Este mes se realizaron revisiones a la baja
de la produccién 2017/18 para Argentina, Gam-
biay Liberia. Estas reducciones de 2017/18 fueron
parcialmente compensadas por cuatro revisiones
al alza, principalmente en el Africa Subsaharia-
na. Primero, la estimacion de la produccién para
2017/18 de Tanzania se incrementd en 0,2 millo-
nes de toneladas a 2,05 millones de toneladas en
un area mas grande. En segundo lugar, la estima-
ciéndela produccién de Sierra Leona para 2017/18
se increment6 en 126.000 toneladas a 882.000
toneladas, también basadas en area mas gran-
de. En tercer lugar, la estimacion de la cosecha de
Panama 2017/18 se elevd de 49.000 toneladas a
206.000 toneladas basadas en un rendimiento
mucho mas alto; la estimacion del area se redujo.
Cuarto, la estimacion de la cosecha de Mauritania
para 2017/18 se elevd ligeramente.

Consumo

Se prevé que el consumo mundial de arroz (incluido
un componente residual) en 2018/19 alcance un ré-
cord de 488,5 millones de toneladas, unaumentode
0,1 millones de toneladas con respecto al prondstico
anteriory mas del1% de un afio mas temprano. I3
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Este mes, se elevaron las previsiones de consumo
para India, Madagascar, Filipinas, Senegal y Tanza-
nia y parte de este aumento fue compensado por
algunas bajas.

El comercio mundial de arroz en el afio calendario
2019 se proyecta en un récord de 49,7 millones de
toneladas, sin cambios respecto a la previsiéon an-
terior, pero 0,7 millones de toneladas por encima
de 2018. Las previsiones de exportacion de Birma-
niay Australia para 2019 bajaron este mes, mien-
tras que las previsiones de exportacién para Brasil
y China se incrementaron. Sobre una base anual,
China, Tailandia y los Estados Unidos representan
la mayor parte del aumento esperado en las expor-
taciones mundiales de arroz en 2019. Ademas, se
espera que Argentina, Guyana y Paraguay expor-
ten mas arroz en 2019 que en 2018. En contraste, se
estima que Australia, Egipto, Laos, Per(, Uruguay y
Venezuela exportaran menos arroz en 2019.

Por el lado de las importaciones de 2019, el
pronéstico de importaciones de Filipinas se in-
crementd sustancialmente, mientras que las
proyecciones para China (hasta 0,5 millones de
toneladas), Liberiay Madagascar se redujeron.

Se proyecta que Nigeria seguird siendo el mayor
importador de arroz en 2019, seguido por la UE,
Costa de Marfil, e Irdn. Se prevé que Nigeria y
Egipto representen la mayor parte del aumento
de las importaciones en 2019. También se proyec-
ta que las importaciones en 2019 serdn mayores
que un afo antes para Benin, Burkina, Camerin,
Costa de Marfil, UE, Irdn, Irag, Kenia, Malasia,
Mali, Senegal y los Emiratos Arabes Unidos. Se
proyecta que las importaciones serdn menores
en 2019 que en 2018 para Bangladesh, Ecuador,
Indonesia, Madagascar, Filipinas (leve caida), Sri
Lanka y Venezuela, con Indonesia y Madagascar
disminuyendo por las mayores cantidades. Las
importaciones de arroz de Estados Unidos en
2019 se mantendrian en niveles récord.

Las cotizaciones de precios para la mayoria de los
grados de arroz blanco molido regular de Tailan-
dia aumentaron alrededor del 1 % en compara-
cién con el mes pasado, principalmente debido al
fortalecimiento del baht tailandésy las expectati-
vas de grandes compras posteriores. Para la sema-
na que termind el 8 de octubre, el 100 % del arroz
blanco molido de grado B de Tailandia se cotiz6 a
US$ 398 por tonelada, un aumento de US¢ 4 en la
semana que termind el 10 de septiembre.

Los precios para los broken de 15 % de menor cali-
dad de Tailandia se cotizaron a US$ 380 por tone-
lada para la semana que terminé.

El 8 de octubre, un aumento de US$ 3 en compara-
cién con la semana que terminé el 10 de septiem-
bre. Los precios para el arroz de jazmin premium
de Tailandia aromatico: se cotizaron a US$ 1.043
por tonelada para la semana que terminé el 8 de
octubre, un aumento de US$ 35 en comparacién
con la semana que termin6 10 de septiembre.
Todas las cotizaciones de precios para el arroz de
Tailandia corresponden a la actualizacién sema-
nal del precio del arroz informada por la Oficina
de Agricultura de los Estados Unidos en Bangkok.

Las cotizaciones de precios para el arroz de Vietnam
aumentaron en un 2-3 % en el dltimo mes, en gran
parte de acuerdo con la expectativa de grandes ven-
tas a Indonesiay a Filipinas a finales de este otofio.
Para la semana que termind el 9 de octubre, los
precios del arroz blanco molido regular quebrado
al 5% de Vietnam se cotizaron a US$ 405 por tone-
lada, hasta US$ 10 de la semana que finaliz6 el11 de
septiembre. Los precios de Vietnam son ahora unos
US$ 18 mas altos que los precios comparables a los
granos de arroz de Tailandia. El arroz de Vietnam se
vende usualmente entre US$ 30 y US$ 50 por deba-
jodelos grados comparables del arroz de Tailandia.

A diferencia de Tailandia y Vietnam, los precios de
los Estados Unidos para el arroz molido de grano
largo han seguido bajando durante el mes pasado,
principalmente debido a la casi finalizacion de la co-
secha de un sur mucho mas grande en cuanto a drea
de cultivo en 2018/19. Para la semana que termina el
9 de octubre, los precios del arroz de grano largo del
surde EE.UU.dealta calidad (N°2, 4 % de los broken,
embolsados, libres a bordo del buque (FOB), EE.UU.
Gulfport) se cotizaron a US$ 545 por tonelada, bajé
US$ 5 en comparacién con la semana que terminé
el 11 de septiembre. La diferencia de precio de los
EE.UU. correspondiente al arroz molido de grado B
que disminuy6 a US$ 147 por tonelada desde US$
156 para la semana que terminé el 11 de septiembre
y esta muy por debajo del récord de US$ 226 por to-
nelada quesedioa principios dejulio. Los precios del
arroz duro de grano largo de EE.UU (a granel, FOB,
bugue Nueva Orleans) se cotizaron a US$ 285 por
tonelada para la semana que terminé el 9 de octu-
bre, un aumento de US$ 5 en una semana anterior,
pero sin cambios desde la semana que terminé el
11 de septiembre. Los precios de California también
han disminuido, el arroz molido de grano medio de
California (N°1, 4 % broken, despedido, FOB, fabrica
nacional) se cotizd a US$ 860 por tonelada para la
semana que terminé el 9 de octubre, US$ 53 de |a
semana que termind el 11 de septiembre. Precios de
exportacion para el arroz molido de grano medio de
California (4 % broken, despedido, a bordo del buque
en Oakland) se cotiz6 a US$ 925 por tonelada para el
fin de semana del 9 de octubre, una baja de US$ 38
respecto a la semana que termind el 11 de septiem-
bre. Los precios de las exportaciones de arroz molido
de grano medioy de arroz duro de EE.UU. provienen
del mercado semanal de arroz cremoso.



