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|I. Panorama general

A un mercado que venia con bajos niveles de actividad y
precios que se mantienen muy bajos, se sumé una cosecha
que viene afectada por las intensas lluvias que han provo-
cado casi un 13% de la superficie cosechada inundada. El
fenémeno del Nifio nos ha afectado notablemente.

Las proyecciones del mercado mundial que realiza la USDA
y la FAO del arroz muestran que el déficit que existe para
el 2015-2016 se acentuara. En concreto para la prevision
de 2015/16 la produccién mundial se redujo a 0,5 millones
de toneladas llegando a 470,6 millones de toneladas, casi un
2% por debajo del afo anterior y la mas baja en 4 anos. La
produccién se prevé menor para Brasil, Pakistan, Filipinas,
y Vietnam, mientras que se elevé para Senegal y Sierra Leo-
na. A su vez, se espera que el consumo mundial supere la
produccién en 14,0 millones de toneladas, de esta forma las
existencias mundiales finales estarian bajando un 13% con-
cretandose de esta forma el tercer ano consecutivo de baja.

La prevision para el comercio mundial 2016 se redujo mar-
ginalmente a 41,7 millones, pero evidenciando compor-
tamientos dispares tanto a nivel de paises exportadores
como importadores. Por ejemplo es esperable que duran-
te el afo 2016 las exportaciones de Egipto y Pakistan bajen
mientras que aumenten las de la India. Por otra parte las
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previsiones de importacion de 2016 se redujeron para Ban-
gladesh, Senegal y Turquia, pero aumenten para Brasil y la
Unién Europea.

En lo que refiere a los precios de referencia mundial en el
Ultimo mes se ha visto que los valores de la mayoria de las
calidades de arroz blanco molido regular de Tailandia han
aumentado debido principalmente a una moneda un poco
mas fuerte. También los de Vietnam han aumentado un
1,5 % levemente por mayores ventas hacia el sudeste de
Asia, Cuba y Africa subsahariana. Y los precios de Estados
Unidos para el arroz blanco de grano largo han aumentado
ligeramente en estas Ultimas semanas.

2. Produccién

El sudeste de Asia y América del Norte son los que explican
la mayor parte de la baja en la produccién mundial. Pero
también se espera una baja en la produccién de los paises
de América del Sur mientras que en el Este de Asiay Africa

subsahariana se prevé que habran cosechas récord para la
zafra 2015-2016.

La disminucién afo tras ano en la produccién mundial se
debe principalmente una baja en el area cultivada. Para
el corriente ano se espera menor superficie respecto a la
zafra anterior para Australia, Brasil, Birmania, Camboya,
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India, Indonesia, Iraq, Nigeria, Corea del Sur, Tailandia y
Estados Unidos. Gran parte de este descenso del area, es-
pecialmente en Asia, se debié al tiempo adverso atribuido
al fenémeno de El Nino. El rendimiento promedio de 4,46
toneladas por hectarea es levente mayor al afo anterior y
el mas alto en la historia. Estos buenos rendimientos a nivel
global se explican por los comportamientos de los cultivos
de China, India e Indonesia. Sin embargo, el crecimiento del
rendimiento desde 2012/13 ha sido insignificante.

Dentro de los que bajaron la previsién de produccion y
vienen teniendo ajustes a la baja en previsiones se destaca
Pakistan por una menor area, Bangladesh y Filipinas. A su
vez, Tailandia también prevé una baja en la produccién que
se explica por las restricciones
en el agua dadas las importan-
tes sequias. Este pais es uno de
los exportadores mundiales mas
importantes y con mayor influen-
cia en el comportamiento de los
mercados mundiales.

Tailandia también prevé una
baja en la produccién que se
explica por las restricciones
en el agua dadas las
importantes sequias. Este pais
es uno de los exportadores
mundiales mds importantes

y con mayor influencia en

el comportamiento de los
mercados mundiales.

Vietnam se redujo muy levemen-
te casi sin cambios a partir del
registro del afo anterior. La re-
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visiéon se basé en un ligeramente menor rendimiento, por
efectos de la sequia. Se observa que la produccién ha cam-
biado poco en Vietnam desde 2013/14. Vietnam es tradi-
cionalmente un importante exportador ocupando el tercer
lugar en el ranking de vendedores de arroz.

El pronéstico 2015/16 para América del Sur también es a
la baja tanto para Brasil, como Argentina, como Uruguay.

Estas revisiones a la baja fueron compensadas en parte por
varias revisiones al alza, sobre todo en Africa Sub-saharia-
na. Se ha observado un aumento en Senegal y Sierra leona.
También aumentos pero en menor medida para Benin, Li-
beria, Ghana, Madagascar y Tanzania. Mientras que las pre-
visiones para Burkina Faso, Cameruin, Kenia y Mauritania
se redujeron.

3. Consumo mundial

2016 sera el tercer ano consecutivo de
consumo superior a la produccion

Como dijimos, se espera que el 2016 sea el tercer ano
consecutivo de consumo superior a la producciéon. Con un
consumo mundial estimado que superara la produccién de
14,0 millones de toneladas. De esta forma a nivel global
es esperable que las existencias finales bajen hasta un 13%
concretando el tercer afio consecutivo de declive mundial
de las mismas. Hasta el momento esta variacién en las exis-
tencias no ha presionado los niveles de precio.

4. Comercio mundial

La previsién para el comercio mundial 2016 se redujo mar-
ginalmente a 41,7 millones, mas de 2% por debajo del ano




anterior, pero sigue siendo la tercera mas alta de la historia.
La exportaciéon mundial tuvo una baja en el afio 2016 basa-
da en los envios mas débiles de Australia, India, Camboya,
y Estados Unidos que no esta totalmente compensada por
Argentina, Pakistan, Tailandia y Uruguay.

Las menores compras efectuadas por Bangladesh, China,
Costa de Marfil, la UE, Nigeria y Sri Lanka no se espera
que sean compensadas por los aumentos en las mismas por
parte de Brasil, Indonesia e Iran.

En términos generales se estimé una leve caida del comer-
cio mundial en el 2015 que se espera recupere algo para
el 2016.

5. El consumo y los stocks

La situacion deficitaria a nivel del mercado mundial del arroz
se viene acentuando. Para este afno se espera que el déficit
sea mayor por una reduccién en la produccién producto de
las menores areas de cultivo mayor a la disminucién de la
demanda. El mayor déficit se estaria dando en Africa Sub-
sahariana, en Medio Oriente y en Asia Occidental.

Para el final la zafra 2016 es esperable una importante baja

en los stocks de los principales ex-
portadores como son Vietnam, In-
dia, Paquistan y EEUU.

De acuerdo a la FAO, la utilizacién
mundial de arroz en 2015/16 se
estima en 496,2 millones de tone-
ladas (arroz elaborado), es decir, |
por ciento mas que el afio anterior.
De esta cifra, se prevé que unos 400
millones de toneladas correspondan
al consumo humano directo, |,2
por ciento mas que el afio ante-
rior. Esto daria lugar a una consumo
medio de arroz per capita de 54,4
kilogramos, ligeramente superior a
la estimacién del afio pasado debido
principalmente al pequefio incre-
mento en Asia con 78,7 kilogramos
por persona. Basandose en las pri-
meras previsiones de la FAO, la utilizacién mundial de arroz
en 2016/17 podria aumentar a 503,4 millones de toneladas,
respaldada de nuevo por la expansién del consumo huma-
no que se situaria en 405 millones de toneladas. Se prevé
que las existencias mundiales de arroz al cierre de la cam-
pana 2015/16 desciendan a 168,9 millones de toneladas. La
disminucién anual del 3 por ciento llevaria la relacién mun-
dial entre las existencias y la utilizacién a 33,5 por ciento
en 2015/16, frente a la estimacién del 35,0 por ciento en
2014/15. Se vaticina que los cinco principales exportadores
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de arroz (India, Tailandia, Viet Nam, Pakistan y Estados Uni-
dos) estén al frente de la disminucién, debido a las cosechas
generalmente malas recogidas en 2015 y a los esfuerzos de
los gobiernos por reducir las existencias publicas. En gene-
ral, los cinco paises deberian de reducir sus existencias en
un 25 por ciento a 32,0 millones de toneladas, lo que hara
pasar la relacién existencias/desaparicién del grupo de 23,9
por ciento en 2014/15 a 18,1 por ciento en 2015/16, su
nivel mas bajo desde 2008/09.

6. Precios

tipos de arroz se mantuvo constante”. Al igual que la USDA
este informe prevé que los préximos meses, “los precios
internacionales tendrdn que equilibrar las reducidas demandas
de los importadores y las disponibilidades cada vez mds res-
tringidas en los paises exportadores, al menos hasta el dltimo
trimestre del afio, cuando se habrd cosechado la mayor parte
de la produccién de 2016”. De todas formas las caracteris-
ticas del mercado arrocero de importantes intervenciones
muestran las dificultades para tener certezas en relacién a
los movimientos de precios del arroz. De acuerdo a la FAO
la “disminucién de las existencias disponibles en los paises ex-
portadores, gran parte de la cuales
estdn en manos de los gobiernos, el
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A nivel de precios si bien han estado estables algunos de
los indicadores mas relevantes han tenido un leve repunte
en los primeros meses del 2016. A pesar de esta situacion
los mercados que se encuentran altamente relacionados
al arroz siguen en niveles relativamente bajos, como ser la
soja por ejemplo.

En la regién los dos principales socios del MERCOSUR para
Uruguay y competidores en

mercado parece ser particularmente
vulnerable a posibles aumentos im-
previstos de la demanda o a cambios
de politicas, lo que podria acentuar
la volatilidad de los precios”.

largo

7. Algunas conclusiones

Se mantienen las dificultades en las
previsiones dadas las caracteristi-
cas propias de los mercados arro-
ceros donde las fuertes interven-
ciones gubernamentales son una
constante dificil de prever.

ociubre

Los fenémenos climaticos, en con-
creto el Nifo ha generado una cai-
da en la produccién mundial que
ante un aumento en la demanda
tiene como consecuencia una caida
en los stocks mundiales nuevamente. Si bien esto deberia
tener una repercusién de presién al alza en precios, es una
realidad que se han mantenido relativamente bajos y en ni-
veles similares al cierre del 2016.
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Incertidumbres y mas incertidumbres y tendencias poco
claras....

el mercado del arroz han te-
nido tendencias a la baja en
precios y niveles de exporta-
ciones.

De acuerdo a las estimaciones
de la FAO existieron pocos
cambios en los primeros tres
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indice FAO de precios de exportacion
para arroz 2015-2016

meses del 2016. En términos
generales se han mantenido
en niveles relativamente ba-
jos al igual que a finales del
2015. En concreto el informe
de Seguimiento del Mercado
del Arroz del mes de Abril es-
pecifica que “el indice de pre-
cios de la FAO para todos los
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Produccion Arrocera

Apoyo e impulso al Sector

AREA AGROPECUARIA

Para aumentar la rentabilidad de su empresa
el Banco Republica acompana sus emprendimientos
productivos financiando:

® Cultivos. ® Sistemas de generacion de energia.
@ Construccion de represas y sistemas de riego. @ Compra de maquinaria.

® Plantas de silos. ® Toda otra inversion que requiera

® Integracion de nuevos rubros a la empresa. para hacer crecer su negocio.

Beneficiese con nuestros amplios plazos de financiacion
a las tasas de interés mas convenientes del mercado.
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