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Dos grandes hitos en 2015-2016: PRESUPUESTO y NEGOCIACIONES SALARIALES.  
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Por ahora, los costos del “rebalanceo” de la política económica parecen moderados. No obstante, 

hay riesgos de una estrategia de minimización del esfuerzo de ajuste, que podría conducir a 

escenarios más adversos (menos actividad y/o más inflación).  
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Los factores que impulsaron la apreciación de la moneda y daban sustento a un Uruguay caro en 
dólares se están revirtiendo.  

El dólar está fortaleciéndose frente a la mayoría de las monedas. Nuestros competidores en 
terceros mercados bajan costos en dólares. 

Los commodities han perdido presiones cíclicas: dólar débil, tasas bajas, petróleo caro, 
China con “billetera gorda”. ¿Cuán fuerte será el sostén de otros factores “estructurales”?. 

El complejo arrocero se encuentra muy cerca de la frontera tecnológica en materia de 
rendimientos. Eso plantea dificultades para seguir absorbiendo costos domésticos 
crecientes a fuerza de mejores rindes. 

En Deloitte pensamos que el tipo de cambio en Uruguay debería continuar subiendo, 
permitiendo una paulatina corrección de los costos domésticos en dólares.  

Sin embargo, con niveles de inflación aún altos y presiones salariales también relevantes, 
estamos previendo un proceso gradual.  

El presupuesto y las pautas para los Consejos de Salarios serán señales clave para la definición del 
escenario macroeconómico.  
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